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보 도 자 료
개방·공유·소통·협력, 수은3.0이 함께 합니다 2014. 7. 6(일)

수출입銀,“3분기 수출 7% 내외 증가”전망
- 미국등주요선진국과중국의경기회복기대로수출경기회복세확대될듯

□ 한국수출입은행(이하 ‘수은’) 해외경제연구소(keri.koreaexim.go.kr)는

6일 수출경기 회복세가 더욱 확대되며 3/4분기 수출이 전년

동기 대비 7% 내외로 증가할 것으로 전망했다.

□ 수은이 이날 발표한 '2014년 3/4분기 수출전망‘에 따르면 향후

수출경기 판단의 기준이 되는 수출선행지수 증가율이 소폭

상승함에 따라 수출증가율이 전기(3.4%)보다 높아질 전망이다.

수출선행지수 전년동기대비 증가율 추이

2013년 4/4 2014년 1/4 2014년 2/4 2014년 3/4

2.6% 2.7% 2.0% 2.1%

○ 수출선행지수는 우리나라 주요 수출대상국의 경기, 수출단가,

가격경쟁력, 산업별 수출전망, 기업들의 수출전망 등 우리나라

수출에 영향을 미치는 변수들을 종합해 수출증감 정도를 예측

할 수 있도록 만든 수치다.

□ 수은 관계자는 “미국경제가 고용 및 주택 시장 회복세 유지,

소비심리 개선 등으로 성장세가 유지되고, 유로존 역시 경기

상승 기조가 지속되는 가운데 중국의 제조업 지수가 호조세를

보이고 인도의 경기선행지수도 상승하는 등 개도국 경기회복

가능성이 높아짐에 따라 3/4분기 수출증가율이 7% 내외를

기록할 것으로 전망된다”면서,

○ “다만, 수출기업 설문조사 결과 최근 원/달러 환율의 급락으로

수출기업의 수출채산성이 전기 대비 크게 하락함에 따라

기업의 수익성 악화가 우려된다”고 밝혔다.

※수출채산성평가지수(100 기준) : 93(‘13. 3/4) → 94(4/4) → 96(’14. 1/4) → 88(2/4)

붙임: 2014년 3/4분기 수출전망
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<붙임>

2014년 3/4분기 수출전망

I. ’14년 3/4분기 수출선행지수 추이 및 수출전망

□ ’14년 3/4분기 수출선행지수 증가율 소폭 회복

  ㅇ 수출선행지수가 전기대비 0.6% 증가하였으며, 수출경기의 기준이

되는 전년동기대비 증가율도 2.1%로 2분기(2.0%)보다 소폭 상승

      ※ 선행지수전기대비증가율추이(%) :  0.4(‘13. 4/4) → 0.4(’14. 1/4) → 0.6(2/4) → 0.7(3/4)
      ※ 선행지수 전년동기대비 증가율(%) : 2.6(‘13. 4/4) → 2.7(’14. 1/4) → 2.0(2/4) → 2.1(3/4)

□ 수출선행지수는 원화환율 하락 불구, 글로벌 경기 회복세

지속, 가격경쟁력 유지 가능성 등으로 완만한 상승세 지속

  ㅇ 수출대상국 경기전망 : 미국을 중심으로 선진국 경기회복세가

유지되는 가운데 중국, 인도, 멕시코 등 주요 개도국도 경기후퇴

국면을 벗어나는 양상을 보이고 있음

  ㅇ 가격경쟁력 : 원/달러 환율의 하락에도 불구 국내 수출단가 안정세 
유지 및 주요국 수출단가 상승 등으로 가격경쟁력의 하락이 
크지 않음

      ※ 가격경쟁력 평가지수 : (주요국 수출단가/한국수출단가)*100

    - 수출단가 : 반도체 가격의 하락, 유가 안정에 따른 석유제품

단가안정, 중소기업 등의 수출가격에 대한 환율하락률 미반영 
등으로 미달러화 기준 수출단가 안정세 유지

      ※ 수출단가지수 추이(미달러화 기준) :  
        98.2(’14. 2월) → 97.8(3월) → 97.6(4월)  → 97.9(5월)

  ㅇ 주요 산업 : 반도체 및 IT 산업은 수주/출하 비율이 1.0을 상회

하며 안정세를 유지하여 회복세가 지속될 전망이며, 선박수출도

고가선박을 중심의 인도예정 물량으로 증가세가 유지될 전망
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□ ’14년 3/4분기 수출증가율(전년동기대비)은 7% 내외 기록 전망

  ㅇ 3분기 수출증가율(전년동기대비)은 수출선행지수 전년동기대비

증가율 상승 및 전년도 3분기의 낮은 실적에 따른 기저효과 등의

영향으로 전기보다 상승할 전망

<수출선행지수 추이>

분기별
2012 2013 2014

2/4 3/4 4/4 1/4 2/4 3/4 4/4 1/4 2/4 3/4

수출선행지수 131.4 131.6 131.8 132.2 133.9 134.7 135.2 135.8 136.6 137.5

전기대비 증감률(%) 0.9 0.2 0.2 0.3 1.3 0.6 0.4 0.4 0.6 0.7

전년동기대비
증감률(%)

1.3 0.8 0.8 1.5 1.9 2.4 2.6 2.7 2.0 2.1

전년동기대비 증감률의
전기대비 차(%p)

-1.4 -0.5 0.0 0.7 0.4 0.5 0.2 0.1 -0.7 0.1

주 : 수출선행지수의 과거값은 평가요소 과거값의 수정ㆍ변동에 따라 변경됨

<수출선행지수 및 수출경기(수출실적 전년동기대비 증감률) 추이>
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주 : 1) 수출실적 이동평균은 실적 3분기 이동평균임
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II. 수출기업의 수출업황 체감도 분석

1. ’14년 2/4분기 수출업황 평가지수

□ 2분기 기업의 수출업황 평가 소폭 하락

  ㅇ 2분기 수출업황 평가지수(94)는 수출물량 회복에도 불구하고

수출채산성이 크게 악화됨에 따라 전기(96)대비 2포인트 하락

  ㅇ 수출물량 평가지수는 전기(95)대비 9포인트 상승한 104 기록

- 수출물량 평가지수는 미국을 중심으로 하는 글로벌 경제 회복세로

2분기만에 다시 상승세로 반전함

  ㅇ 수출채산성 평가지수는 88로 전기대비 8포인트 하락하여 기업들의 
채산성이 크게 악화된 것으로 나타남

- 원/달러환율이 3월 이후 지속적으로 하락하며 글로벌 금융위기 이후

최저수준을 유지함에 따라 수출기업의 채산성이 악화됨

      ※ 원/달러환율(분기별 평균) : 
         1,112(’13. 3/4) → 1,062(4/4) → 1,069(’14. 1/4) → 1,030(2/4)  

  

<수출업황 평가지수 추이>

구 분
2012 2013 2014

2/4 3/4 4/4 1/4 2/4 3/4 4/4 1/4 2/4

수 출 업 황 평 가 지 수 99 89 87 89 99 95 94 96 94

수출채산성 평가지수 99 92 86 86 98 94 93 96 88

수출단가 평가지수 102 94 85 94 97 94 93 97 85

생산원가 평가지수 111 107 100 106 104 102 102 107 102

수 출 물 량 평 가 지 수 103 92 93 91 105 100 102 95 104

수 출 계 약 평 가 지 수 102 92 94 91 105 101 102 96 103

자 금 사 정 평 가 지 수 97 92 98 98 102 100 99 100 97

  ㅇ 산업별로는 석유화학, 섬유류 산업의 업황이 개선된 반면 플랜트, 
금속, 조선 등은 업황이 전기보다 악화된 것으로 나타남

- 플랜트, 조선 산업의 경우 원/달러환율의 하락에 따른 수출채산성의

악화가 크게 발생하며 업황이 전반적으로 악화됨
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<산업별 수출업황 평가지수 추이>

산업 조선 자동차 기계류
석유
화학

전기ㆍ
전자 플랜트 금속 섬유류

’14년 1분기 111 96 96 86 96 100 97 93
2분기 97 96 94 98 96 87 88 98

2. ’14년 3/4분기 수출업황 전망지수

□ 3분기 수출업황 전망지수는 103으로 전기(113)대비 하락

ㅇ 수출기업의 업황전망지수는 미국 등 주요국의 경기회복 양상

등으로 4분기 연속 기준치(100)를 상회하였으나, 채산성 악화가

예상됨에 따라 전기대비 크게 하락함

ㅇ 수출채산성 전망지수는 97로 전기(108)대비 크게 하락하여 기업들은

최근의 원화환율 강세가 당분간 지속되며 채산성을 압박할 것으로

전망하고 있는 것으로 나타남

ㅇ 수출물량 전망지수는 112로 기준치(100)를 상회하여, 기업들은 최근

전반적인 경기회복세가 유지되며 수출물량 증가를 전망하고 있으나

전기(119)보다 하락하여 증가폭은 축소될 것으로 판단하고 있음

- 기업들은 최근의 원화환율 하락으로 수출채산성 뿐만 아니라 수출

물량도 어느 정도 영향을 받을 것으로 전망하고 있음

ㅇ 자금사정 전망지수도 101을 기록, 전기(102)보다 소폭 하락하여

자금사정도 개선이 용이하지 않을 것으로 기업들은 판단하고 있음

<수출업황 전망지수 추이>

구 분
2012 2013 2014

2/4 3/4 4/4 1/4 2/4 3/4 4/4 1/4 2/4 3/4

수 출 업 황 전 망 지 수 112 99 96 93 110 109 104 104 113 103

수 출 채 산 성 전 망 지 수 106 99 95 94 106 106 100 100 108 97

수출단가 전망지수 102 100 98 92 102 99 99 98 102 94

생산원가 전망지수 112 104 104 103 105 103 103 103 104 101

수 출 물 량 전 망 지 수 118 102 100 99 117 111 108 107 119 112

수 출 계 약 전 망 지 수 118 101 100 99 119 112 108 108 120 113

자 금 사 정 전 망 지 수 102 100 99 93 100 103 102 101 102 101
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3. 설문조사 개요

  ㅇ 설문기간 : 2014년 6월 2일 ~ 6월 13일

  ㅇ 설문회수 기업수
  

   ㆍ총 453개 기업(대기업 122개, 중소기업 331개)
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<참고자료>

<수출선행지수 구성요소>

구 분 변 수

주요 수출대상국 경기
ㆍ미국, 유럽, 중국, 일본, 인도, 러시아, 브라질,

멕시코, 인도네시아

수출가격 변수
ㆍ한국 수출물가지수

ㆍ경쟁력 지수 : 세계 수출단가/한국 수출단가

산업별 수출전망 지수

ㆍIT산업 전망 지수 : North America Capital

Equipment Book-to-Bill Ratio(SEMI)

ㆍ선박수출 전망 지수 : 선박수주물량

기업실사지수 ㆍ수출기업 매출전망 실사지수

<수출기업체감(전망 및 평가)지수 조사 항목>

지 수 내 용

수 출 업 황 전 망 ( 평 가 ) 지 수 수출업황에 대한 전반적인 평가 및 전망

수출채산성 전망 (평가 )지수 수출기업의 채산성에 대한 평가 및 전망

수출단가 전망(평가)지수 수출단가 상승 또는 하락에 대한 평가 및 전망

생산원가 전망(평가)지수 생산원가 상승 또는 하락에 대한 평가 및 전망

수출물량 전망 ( 평가 ) 지 수 수출물량 증가 또는 감소에 대한 평가 및 전망

수출계약 전망 ( 평가 ) 지 수 수출계약 증가 또는 감소에 대한 평가 및 전망

자금사정 전망 ( 평가 ) 지 수 자금사정 개선 또는 악화에 대한 평가 및 전망


