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세계 및 한국 경제



2021년 세계 경제, 전년대비 6% 내외 성장 전망

2020 2021 2022

IMF △3.3 5.5 (1월) → 6.0 (4월) 4.4

OECD △3.5 5.6 (3월) → 5.8 (5월) 4.4

세계은행 △3.5 4.1 (1월) → 5.6 (6월) 4.3

골드만삭스 △3.7 6.6 5.0

Citi △3.7 6.0 4.2

Societe Generale △3.7 5.4 4.2

9개 IB 평균 △3.7 6.2 4.6

교역 성장률 △3.3 6.0 4.4
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 백신 보급과 경기부양책 등으로 완만한 회복세 지속

• 산업 생산과 교역량은 코로나19 이전 수준 상회, 백신접종 확대로 경기회복세 강화 전망

 코로나19 변이종 확산 등으로 경기 불확실성은 상존, 국가별 회복 속도차 존재

• 미국, 중국 등은 강한 성장세를 나타내며 글로벌 경기 회복 견인

• 백신보급 지체 및 방역 여력 부족 국가들은 고용·내수 회복세 지연

 상품교역 회복세가 지속되는 가운데 서비스 교역도 해외여행 재개 등으로 개선 전망

주: 6월 PPP 기준 전망, 교역 성장률은 IMF  

주요 투자은행 세계 경제성장률 전망 평균 세계 경제성장률 전망
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1. 세계 및 한국경제



 선진국은 확장적 재정정책, 백신공급 확대 등으로 성장률 5.1%로 크게 상향

• 미국은 대규모 경기부양책 등으로 고용 회복, 민간소비 증가를 이끌며 세계 경제 회복 주도

• EU는 경제회복기금 등 재정지출 통한 경기부양책 지속, 양적완화 및 저금리 정책 등으로
수출 및 소비 회복 중

 중국은 빠른 회복세, 여타 신흥국은 코로나19 재확산 등으로 회복 지연

• 중국은 백신 접종 확대, 서비스업 회복 등으로 2020년 하반기부터 빠르게 경기 회복 진행

• 인도, 아세안, 브라질 등 신흥국은 백신 접종 지연, 코로나19 재확산 등으로 회복 속도 다소 둔화

1. 세계 및 한국경제
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주 : ‘21.6.29 기준. 백신 1회 이상 접종 인구 비율
자료: Our World in Data

주요국 팬데믹 이전 GDP 회복 시기주요국 백신 접종률

자료: OECD (‘19년 4분기 GDP수준 회복 기준) 
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자료: IMF (’21. 4)
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2021년 세계 경제성장률 6.0%, 교역 성장률 8.4% 전망



 주요국 가파른 소비자물가 상승으로 인플레이션 압력 확대

• 미국 5월 소비자물가 상승률은 전년동월대비 5.0%로, ’08년 8월 이후 최고치 기록

• 백신접종 확대 등에 따른 소비수요 회복 영향으로 물가 상승압력은 하반기에도 강화될 전망

 테이퍼링∙금리인상 등 美 연준의 통화정책 정상화 논의는 하반기중 본격화될 전망

• 단, 조기 긴축에 따른 부작용 우려 등으로 선제적 조치보다는 점진적 정상화 입장 발표

• 한국은행도 자산 가격 상승 등을 감안, 연내 금리 인상 가능성 시사

1. 세계 및 한국경제
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주 : 18명의 FOMC 위원들의 금리 전망을 나타낸 표
자료 : FOMC

주요국 소비자물가 상승률 연준 기준금리 점도표

주 : 국제금융기관 전망 중간값 (전년동기대비)
자료: Bloomberg
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2020 2021 2022

IMF △1.0 3.1 (1월) → 3.6 (4월) 2.8

OECD △0.9 3.3 (3월) → 3.8 (5월) 2.8

한국은행 △1.0 3.0 (2월) → 4.0 (5월) 3.0

KDI △1.0 3.8 3.0

정부 △0.9 3.2 (1월) → 4.2 (6월) 3.0

UBS △1.0 4.8 3.5

노무라 △1.0 3.6 2.0

9개 IB 평균 △1.0 4.1 3.0
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1. 세계 및 한국경제

주: 6월 현재 기준

주요 투자은행 한국 경제성장률 전망 평균 한국 경제성장률 전망

6

2021년 한국 경제, 전년 대비 4% 내외 성장 전망

 글로벌 경기회복으로 인한 수출〮설비투자 호조로 연초 대비 전망치 상향

• 수출 호조로 GDP 규모는 코로나19 이전 수준으로 회복

• 민간소비 회복 지연 등으로 ’20~’21년 평균 성장률은 1.7%로 기존 성장 경로 하회

 하반기에는 민간소비도 개선 흐름을 보이며 회복세 확대 전망

• 사회적 거리 두기 완화, 백신 접종 확대 등에 힘입어 고용·민간소비도 개선세 전환

• 변이종 확산, 백신 보급 차질 등으로 대면서비스업 회복세가 지연될 경우 회복세 둔화 가능



 주요국 경기회복, 유가 상승 영향으로 2021년 수출 6,100억 달러 내외 전망

• 반도체, 자동차, 석유화학 및 석유제품, 일반기계 등 주요 수출 품목 호조세 지속으로
반도체 호황기였던 2018년 최대 수출 실적(6,049억 달러) 상회 전망

 설비투자는 반도체 등 IT부문 주도 속에 신성장·친환경 부문 증가세 확대

• 반도체 경기 회복 등에 힘입어 IT 부문 투자세는 지난해에 이어 높은 증가세 지속

• 비 IT부문은 기계, 석유화학 등 설비 증설 외 전기차·배터리 등 친환경 투자 확대

(%)

1. 세계 및 한국경제

수출 물가·물량 및 수출액 증감률 수출액 및 설비투자 증감률
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 달러인덱스, 연준의 신중한 통화정책 정상화로 보합세 전망

• 상반기에는 미 국채금리 상승 등으로 상승세, 하반기에도 인플레이션 압력 등으로
테이퍼링 가능성 높아지며 강세 국면 지속

• 하반기중 금리인상 가능성 감소, 유로 등 주요국 경기회복 등으로 미달러화 가치 하향 안정

 원/달러 환율은 수출 호조와 국내 성장률 회복 등으로 하향 안정화 전망

• 상반기 원화 환율은 미달러 강세 영향으로 상승했으나,                                 
하반기에는 수출 증가, 국내 경기 회복 및 금리인상 가능성 등으로 원화 환율 하락 전망

• 2021년 하반기 1,060~1,140원 범위에서 등락, 연말 1,095원 수준 전망

1. 세계 및 한국경제

‘21.Q3 ‘21.Q4 ’22.Q1 ‘22.Q2 ’22 평균

달러
인덱스

90.4 90.3 90.4 90.1 90.0

달러/유로 1.21 1.21 1.22 1.22 1.22

엔/달러 110 110 110 110 110

원/달러 1,105 1,095 1,092 1,086 1,084

주: 7월 1일 기준 금융기관 전망 평균치,  자료: Bloomberg

달러 인덱스 및 원/달러 환율 추이 국제환율 전망
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환율 : 미국 통화정책 정상화 속도에 따른 불확실성 존재



자료: Koreapds

 하반기 경기회복에 따른 원유수요 회복 등으로 유가강세 지속 전망

• 백신접종 확대에 따른 운송용 원유수요 회복 기대, 경기회복으로 인한 경제/산업 활동 재개, 
미국 멕시코만 허리케인 시즌 도래에 따른 생산활동 차질 예상 등으로 유가강세 지속 가능성

 수요회복 기대에 상응하는 공급 확대가 예상되어 추가상승 여력은 크지 않을 전망

• OPEC+는 매달 시장상황에 따라 최대 50만 b/d 수준의 증산 계획을 공표하여, 급격한 공급량
확대가능성은 제한적이나 풍부한 공급여력, 이란산 원유 유입 가능성 등 공급확대 요인 존재

($/배럴)

유종 2020

2021

1H 2H 연간

WTI 39.17 62.14 69.34 65.85

Brent 41.69 65.01 72.32 68.78

유가 추이 EIA(미국 에너지정보청)의 유가전망
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EIA의 전망치 발표시기는 7월 둘째 주

유가 : 경기회복 지속으로 하반기 배럴당 70달러 내외 전망



주요 산업 전망
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(억달러)

 상반기 중 컨테이너선 투자 수요, 환경규제 영향 등으로 큰 폭의 수주 증가

• 6월까지 수주액 전년동기 대비 696.7% 증가한 267.1억달러 기록

 하반기 중 카타르발 대규모 LNG선 발주 등으로 양호한 흐름을 이어갈 전망

• 2021년 총 수주액은 전년 대비 123.2% 증가 430억 달러 전망

• 하반기 중 컨테이너선 수주는 둔화할 것으로 예상되나 LNG선이 흐름을 이어갈 전망

한∙중∙일 선박 수주액 추이
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조선 : 하반기 LNG선 수주 등으로 양호한 흐름을 이어갈 전망



 상반기 중 벌크선 양호, 컨테이너선은 물류 대란 속 사상 최고치 운임 지속

• 벌크선 : BDI 평균 2,257(전년동기 대비 229.4%↑), 컨테이너 : CCFI 평균 2,051(전년동기 대비 132.1%↑)

 하반기 중 하락 위험이 존재하나 전반적으로 비교적 양호한 시황 유지 전망

• 벌크선은 중국 경기부양효과 감소로 다소 하락 가능성이 있으나 비교적 양호한 수준 유지 전망

• 컨테이너선은 물류 혼란 감소시 급락 가능성도 상존하나 운임은 높은 수준 유지 전망
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주요 해운지수 추이
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2. 주요 산업 전망

해운 : 하반기 중 각국 경기부양 효과 등으로 비교적 양호한 시황 유지 전망
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해외건설 수주액 추이

13

 상반기 수주액은 전년 대비 8.7% 감소한 147억 달러 기록

• 상반기 중동지역 수주액은 전년 대비 48%, 아시아는 3% 감소

 하반기 수주액은 글로벌 경기 회복 및 유가 상승으로 상반기 대비 증가,
2021년 수주액은 전년 대비 6.0% 하락한 330억 달러 전망

• 유가 상승에 따라 하반기 중동지역 발주가 늘어날 것으로 예상되며, 글로벌 경기부양을 위한
인프라 건설 확대는 아시아 지역 수주 기대감으로 작용할 전망

• 2021년 해외건설 수주는 전년의 큰 폭 증가에 따른 기저효과로 전년 대비 소폭 감소할 전망

2. 주요 산업 전망

해외건설 : 하반기 중 중동 수주회복 기대되나, 연간 전년대비 감소 전망



2

3

4

5

6

19.1Q 19.3Q 20.1Q 20.3Q 21.1Q 21.3Q

D램 낸드플래시

(달러)

주 : D램은 DDR4 8Gb, 낸드플래시는 128Gb MLC 고정거래가격 기준
자료: Omdia

 상반기 수출은 견조한PC 수요, 스마트폰수요회복등으로전년대비18.8% 증가한571억달러

• 1인 1 PC 보편화, 5G폰 수요 증가, 파운드리(위탁생산) 수주 증가 등이 반도체 수출을 견인

 하반기 수출은 서버 수요 증가, 반도체 가격 상승 등으로 수출 호조세 지속 예상

• 서버 수요 및 5G 도입 등으로 시스템반도체 수요 증가, 메모리반도체 및 파운드리 가격 상승
등으로 수출 호조세 지속 전망

• 반도체 연간 수출은 전년 대비 17% 증가한 1,170억 달러 전망

(억 달러)

반도체 수출 추이 메모리반도체 가격 동향
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2. 주요 산업 전망

자료: 산업통상자원부

반도체 : 코로나19로 비대면 산업이 성장하면서 반도체 수출 큰 폭 증가

전망
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 상반기 자동차, 부품 수출은 전년대비 49.9%, 43.6% 증가한 236억, 116억 달러

• 코로나19 상황 완화로 글로벌 소비심리가 회복됨에 따라 자동차 구매 증가,                     
특히 SUV 및 전기자동차 등 수출단가가 높은 제품 수요 크게 증가

 하반기 자동차, 부품 수출은 증가세가 지속되나 증가율은 소폭 낮아져,
2021년 연간으로는 전년대비 25.7%, 23.7% 증가한 470억, 230억 달러 전망

• 자동차용 반도체 수급차질 리스크가 하반기에도 존재하나, 미국 및 유럽 등
주요 수출시장의 소비심리 회복 및 친환경 차량에 대한 수요는 지속될 전망

자료 : 무역협회

(억 달러)

자동차 수출 실적 및 전망
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2. 주요 산업 전망

자동차부품 수출 실적 및 전망

자동차(부품 포함) : 글로벌 수요 증가로 상반기 기준 사상 최고치 기록

(억 달러)
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 상반기 백신접종 확대 등에 따른 전방산업 수요회복과 유가상승 영향으로 수출증가

• 포장재, 세척제 등의 언택트 수요 지속과 함께 전방산업(자동차, 건설 등)의 컨택트 수요급증,
유가상승에 따른 제품가격 상승 등으로 상반기 수출은 전년대비 51% 급증한 260.7억 달러

 하반기에도 경기회복이 이어지며 전년 대비 높은 수준의 수출회복세 지속 전망

• 2021년 석유화학 수출은 전년 대비 약 52% 상승한 540억 달러 전망

• 다만 코로나19 수혜 효과 종료, 인플레 우려 등에 따른 수요 둔화 및 중국, 한국 등 아시아
지역의 공급확대는 석유화학 경기회복 지속에 부담요인으로 작용할 가능성

자료:  하나금융투자

(백만 달러, %)

자료:  산업통상자원부

석유화학 월별 수출액 추이 에틸렌 공급능력 증가 추이 및 전망
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2. 주요 산업 전망
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 상반기 철강수출은 전년 동기 대비 27.1% 증가한 163.8억 달러 기록

• 글로벌 경기부양책과 중국의 자국 철강 생산 억제 등으로 수출량 크게 증가

 하반기 수출은 비교적 양호한 수준을 유지하나 가격 조정 등으로 상반기 대비 둔화

• 철강재 가격의 지나친 상승과 중국 경기부양 강도 완화 등의 영향으로 가격 조정과 교역량
소폭 둔화 예상

• 하반기 수출은 상반기 대비 감소하나 전년 동기대비 23.0% 증가한 168억달러,                 
연간 330억 달러 내외 전망

자료 : 산업통상자원부

(억 달러)

철강 수출 실적 및 전망
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2. 주요 산업 전망

철강 : 하반기 철강 수출은 양호한 수준이나 상반기 대비 증가율 둔화 전망



 상반기는 재택체류 시간 증가로 인한 TV〮PC 수요 증가, 스마트폰 수요 회복 등으로
전년동기 대비 25.5% 증가한 92억 달러 기록

• 디스플레이 수출은 LCD 가격 상승, 스마트폰〮TV의 OLED 패널 탑재 증가 등으로 호조세를
보였으며, OLED 수출(비중 63%)이 전년동기 대비 44.8% 증가하며 수출을 견인

 하반기는 외부활동 증가, 기저효과 등으로 상반기 대비 수출증가율 하락 예상

• 코로나19 백신 접종에 따른 외부활동 증가 등으로 TV〮PC 수요가 상반기 대비 둔화되면서
디스플레이 연간 수출은 전년 대비 10% 증가한 200억 달러 예상

주 : LCD 패널 가격은 OLED 패널 가격의 Reference로 작용
자료: Omdia

주: 전년동월 대비 증감
자료: 산업통상자원부

디스플레이 수출액 추이 LCD 디스플레이 가격 동향
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2. 주요 산업 전망
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[참고] 상반기 수출 동향

단위 : 억달러
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[참고] 2021년 주요 산업 수출·수주 전망
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