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Ⅰ.일반개황

면 960만 km
2

G D P 4조 9,090억 달러 (2009년)

인 구 13.5억 명 (2009년) 1 인 당 GDP 3,678달러 (2009년)

정 치 체 제 사회주의 인민공화제 통 화 단 元 (RMB)

외 정 책 방 실리 외교 환 율(달러당) 6.83(2009년 평균)

□ 국은 한족(92%)을 포함한 56개 민족으로 구성되어 있으며,석탄,석유,

철 석 등의 천연자원과 풍부한 노동력을 보유하고 있는 개발도상국으로

1978년 개 개방 이후 높은 경제성장을 지속하고 있음.

□ 덩샤오핑(鄧 平)의 선부론(先富論)의 기치 아래 동부 연해지역에 한정하여

개 개방을 추진함으로써 지역간 경제발 의 불균형을 낳았음.최근

균부론(共富論)으로 경제발 을 환하여 선부론의 부작용을 해소하기

해 그 동안 소외되었던 서부지역의 개발,동북지역의 재건에 이어

부지역의 도약 등 지역발 정책을 추진함.

□ 특히 2002년 후진타오(胡錦濤)정권 등장 이후 기존의 양 성장에서 지속

가능한 성장을 해 질 성장으로 패러다임을 환하고 있으며,이에 따라

산업구조 고도화,환경규제 강화 에 지원 확보 등의 정책을 강도

높게 추진 임.
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Ⅱ.경제동향

1.국내경제

□ 경기부양책 등에 따른 9% 의 경제성장률 지속

○ 2008년 하반기 로벌 융 기로 인한 경기침체로 성장동력이었던 수출이

속하게 둔화됨.이에 따라 2008년 말부터 4조 안의 경기부양책의

실시로 2009년 경제성장률은 9.1%를 기록하 음.

- 국의 주요 수출국인 미국 등의 경기침체에 따라 2009년 수출이 년 비

16.1% 감소함.

-내수진작을 한 가 과 자동차 등에 한 구매 보조 지 으로 소매

매율의 증가가 성장의 견인차 역할을 함.

○ 2010년에는 국 정부가 재의 정책기조를 유지하고 있고,보조 정책을

2010년까지 지속 으로 추진하고 있는 데다 수출 증가도 회복되고 있어

9.9%의 경제성장률을 달성할 것으로 망됨.

□ 년도와 비슷한 수 의 재정 자를 지속할 망

○ 격한 경기둔화를 막기 한 극 재정정책의 실시로 재정수지는

2009년 GDP 비 2.2% 규모의 자를 기록하 음.

<표 1> 주요 국내경제 지표

단 :%

구 분 2006 2007 2008 2009 2010f

경 제 성 장 률 12.7 14.2 9.6 9.1 9.9

재정수지/GDP -0.8 0.6 -0.4 -2.2 -2.2

소비자물가상승률 1.8 4.8 6.0 -0.7 3.0

자료:IMF,EIU.
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-2007년에는 고도성장과 세수확 에 힘입어 10년 만에 처음으로 0.6%의

흑자를 기록하 고 2008년에는 -0.4%를 기록하 음.

○ 2010년에도 국정부는 인 라확충 외에 조화로운 사회 구 을 해 의료,

교육 사회복지 분야의 지출증 로 재정수지는 GDP 비 -2% 를

기록할 것으로 망됨.

□ 식품가격 상승 등에 따른 물가상승 압력

○ 2007~08년 원자재와 식료품 가격 등으로 소비자물가 상승률이 연평균

5.4%에 달하 으나,2009년 세계 경기침체에 따른 원자재 등 가격하락으로

-0.7%를 기록하 음.

○ 2010년 소비자물가는 자연재해로 인한 식품가격 상승으로 정부 목표치인

3% 를 기록할 망임.

- 국인민은행이 올해 들어 세 차례에 걸쳐 지 율을 총 1.5%포인트 인상

하는 등 인 이션 억제조치를 실시함.

2.경제 구조 정책

가.구조 취약성

□ 경쟁력 제고를 한 산업 구조조정 추진에도 불구하고 성과 미흡

○ 고투입,고비용의 양 성장에서 효율을 시하는 질 성장으로 성장방식을

환하기 해,국유기업 심의 형화를 통한 산업집 도 제고와 기술

경쟁력 향상을 목표로 산업 구조조정을 추진하 음.

-2006년 생산능력 과잉업종의 가속 구조조정에 한 통지 에서 토지공

출제한에 이어,2009년 일부 업종의 생산능력 과잉과 복건설

억제로 건강한 산업발 에 한 몇 가지 의견 을 통해 시장진입 제한,

환경규제 M&A등을 추진하고 있음.
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-그러나 앙정부의 정책추진에도 불구하고 고도성장에 주력하는 지방

정부의 인식으로 인해 가시 성과가 미흡함.

□ 수출과 투자 심의 불균형한 경제성장 구조

○ 2008년 하반기의 로벌 융 기로 인한 외수요 축으로 경제성장이

둔화됨.

○ 국은 경제성장 둔화를 억제하기 해 4조 안의 경기부양을 통한 인 라

확충과 가 ,자동차 등에 한 구매 보조 지 으로 2009년 9.1%성장을

달성함.

□ 노동자 권익강화로 인한 노동유연성 악화

○ 국정부가 소득 증 를 해 임 을 상향조정하고 있으며,노동 련

제도가 2008년부터 노동자 권익보호 주로 바 었음. 노동자의 인식과

교육수 이 높아지면서 노동분쟁 사례가 증하는 등 노동유연성이 악화

되고 있음.

-한편, 국정부는 2009년에 향후 5년 동안 임 의 100% 인상을 추진

하겠다고 밝힘.2010년 1~7월 기간 ,21개 지역의 최 임 이 평균

16.7% 인상되었음.

□ 선진국과의 무역 환율 련 마찰 증가

○ 안화 평가에 따라 주요 교역국인 미국,EU등과의 통상마찰이 증가

하고 있음.

- 국의 자동차 부품에 한 높은 수입 세 부과,수출기업에 한 보조

지 ,인체 유해물질 사용으로 인한 수출제품 안정성 논란도 확 되고

있음.
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나.성장 잠재력

□ 균형발 등으로 지속가능한 경제발 추진

○ 국정부는 지역간,도농간 경제발 의 불균형을 해소하기 해 균부론

으로 경제발 정책을 환하 음.이를 통해 그 동안 소외되었던 서부

지역의 개발,동부지역의 재건에 이어 부지역의 도약 등 지역발 이

가속화 될 것으로 망됨.

-서부 개발 등의 형 인 라확충 사업과 도시화 사업을 통해 지속

가능한 경제발 이 가능할 것으로 상됨.

□ 내수시장의 확 추진

○ 2009년 세계 경제 기에도 불구하고 극 인 내수부양 정책으로 9.1%의

경제성장률을 시 하 음.내수시장 확 를 해 도시화 추진,최 임

인상,의료 교육 등 사회복지 분야의 개 등을 지속 으로 추진할

정임.

□ 수출 상품구조의 고도화 추진

○ 노동집약 산업 등의 부가가치 제품 수출을 억제하는 한편,첨단 기술

제품 수출을 진하고 있음.

- 부부가가치 제품 수출 시에 증치세 환 비율 인하 석탄,석유 등

제품 수출 시에 세를 부과하는 반면,첨단기술 제품의 수출에는 증치세

환 비율을 확 함.

-이에 따라 수출 주력 품목이 섬유 등 노동집약 제품에서 가 을 포함한

기 자,기계류 등 기술,자본집약 제품으로 환됨.

다.정책성과

□ 내수진작을 한 경기부양책 실시

○ 세계 경기침체로 인한 수출 감소를 해소하기 해 인 라확충과 내수진작

등의 경기부양책을 실시하 음.
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-4조 안의 고정자산투자는 2009~10년까지 계획되어 있으며,철도,도로

등 인 라투자에 1.8조 안,쓰촨성 지진피해 복구사업에 1조 안 등을

포함함.

-소비 진을 해서 농민의 가 ,자동차 구입 시 보조 을 지 하고 있음.

-한편,2009년 경기부양을 해 지 된 9조 5,000억 안 규모의 은행 출

일부가 부실화 될 가능성이 있으나, 국정부가 융기 에 한 리스크

리를 강화하고 있고, 외수요가 회복되고 있는 등 크게 우려할 정도는

아님.

□ 물가안정을 한 지 율 인상과 부동산 부문 규제

○ 물가상승에 한 우려로 2010년 세 차례에 걸쳐 지 율을 총 1.5%포인트

인상하 음.그럼에도 불구하고 2010년 8월 소비자물가 상승률이 홍수

등의 자연재해로 인한 식품가격 상승에 따라 년 비 3.5%를 기록하며

2년여 만에 최고치를 기록함.

- 국정부는 식품가격 등에 기인한 물가상승을 해소하기 해,비축물량

공 등을 통해 물가안정에 극 나서고 있음.

*소비자물가 상승률 추이:1.5(1월)→ 2.7(2월)→ 2.4(3월)→ 2.8(4월)

→ 3.1(5월)→ 2.9(6월)→ 3.3(7월)→ 3.5(8월)

○ 국정부는 부동산 가격 안정화를 해 올해 4월부터 모기지 계약 비율을

20%에서 30%로 상향조정하 고 6월에는 모기지 계약 비율을 기존의

30%에서 40%로 상향조정하는 한편,9월부터는 세 번째 주택 구매자에

한 출을 지하는 등의 부동산 가격 안정 책을 실시함.

-올해 4월 부동산가격이 년동기 비 12.8% 상승하여 통계 작성이후

최고치를 기록하 음.그러나 정부의 부동산 규제정책 이후 부동산 가격이

5월 12.4%,6월 11.4%,7월 10.3%,8월 9.3%로 상승률이 둔화되고 있음.
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3. 외거래

□ 상품수지와 경상수지 흑자 지속

○ 2009년 상품수지는 세계 경기침체로 인한 수출 감소로 년 비 30.8%

감소한 2,495억 달러를 기록하 음.이에 따라 경상수지 흑자규모도 년

비 31.8% 감소한 2,971억 달러를 기록하 음.

○ 2010년에도 상품수지는 2,045억 달러의 흑자를 기록할 것으로 망되나,

내수진작으로 인한 수입이 수출 증가폭보다 클 것으로 상됨에 따라

감소추세는 지속될 것으로 보임.경상수지도 2,755억 달러의 흑자 시 이

상되지만 서비스수지 자 확 로 감소추세가 이어질 망임.

□ 2조 달러를 상회하는 세계 최 의 외환보유액

○ 지속 인 경상수지 흑자와 외국인직 투자 자 의 유입 등으로 2006년

세계 최 외환보유국으로 부상한 이후 외환보유액이 지속 으로 증가

하여 2009년에 2조 4,160억 달러에 달함.

-외국인직 투자 유입액:727억 달러(2006년)→ 835억 달러(2007년)→

1,083억 달러(2008년)→ 950억 달러(2009년)→ 670억 달러(2010년 1~8월)

<표 2> 주요 외거래 지표

단 :백만 달러,%

구 분 2006 2007 2008 2009 2010f

경 상 수 지 253,268 371,833 436,107 297,142 275,460
경상수지/GDP 9.1 10.8 9.9 6.1 4.9

상 품 수 지 217,746 315,382 360,680 249,513 204,529

수 출 969,682 1,220,000 1,434,600 1,203,800 1,504,789
수 입 751,936 904,618 1,073,920 954,287 1,300,260

외 환 보 유 액 1,068,493 1,530,282 1,949,260 2,416,044 ‧‧

총 외 채 잔 액 325,077 373,635 398,832 370,827 437,685

총외채잔액/GDP 11.7 10.8 9.0 7.6 7.8

D S R 2.4 2.2 2.0 2.3 1.5

자료:IFS,EIU.
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-한편, 국정부는 막 한 외환보유액을 활용하여 지속가능한 성장을 한

자원확보 등의 해외투자를 확 하고 해외 M&A장려 등에 주력하고 있음.

*실제로 국정부의 지원으로 국석유화공집단공사(SINOPEC)는 2009년

6월 스 스 석유회사 아닥스를 72억 달러에 인수하 고,동년 7월

SINOPEC과 국해양석유공사(CNOOC)는 미국 4 의 석유업체인 마라톤

오일이 보유한 앙골라 기름지 (오일블록)지분 20%를 13억 달러에 매입

□ 미국의 안화 평가 상 압박으로 인한 안화 가치 상승

○ 국인민은행은 2008년 7월부터 2년간 달러에 페그되어 있던 안화 환율에

해 2010년 6월 '리변동환율제'를 재시행함.이후 9월 30까지 달러화

비 1.89% 상됨.

□ 양호한 외채상환 능력

○ 2009년 총외채잔액은 3,708억 달러로 규모는 큰 편이나 GDP 비

7.6% 수 이며,외채원리 상환 비율(D.S.R.)이 2.3%를 기록하고 있음.

○ 2010년에는 총수출 증가에 힘입어 총외채잔액/총수출과 외채원리 상환

비율이 각각 24.1%,1.5%로 더욱 개선될 망임.

Ⅲ.정치․사회동향

1.정치안정

□ 후진타오 심 지도체제로 안정된 정치 상황 지속

○ 2002년 11월 국 공산당 제16기 당 회에서 당 총서기로 선출된

후진타오(胡錦濤) 심의 지도체제는 경제정책을 기존의 선부론에서

균부론으로 환하 고,균형발 과 조화로운 사회 건설을 통해 정치

안정을 유지하고 있음.

-정부는 이를 해 낙후지역 개발,농민소득 증 등 빈부격차 해소를 추진

하는 한편,노동자 권익을 한 분배제도 개선에 힘을 기울이고 있음.
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2.사회안정 소요/사태

□ 소득격차와 소수민족 독립요구로 인한 잠재 불만요인 표출

○ 지역간,도농간 경제격차와 성장률 둔화에 따른 실업증 등으로 사회불안

요인이 잠재해 있고,특히 경기불황에 따른 구조조정과 폐업 등으로

실업률이 9%를 상회하고 있는 상태에서 실업자 증가가 도시와 농 간

소득격차 문제와 맞물려 사회불안을 래할 가능성이 있음.

-도시지역의 경우 산업 구조조정에 따른 실업, 졸인력 취업난 등으로

어려움을 겪고 있으며,농 지역의 경우 2009년 기 잉여 노동력이 2억

명에 달하여 어려운 고용상황이 지속되고 있음.

○ 한편 소수민족들의 독립을 요구하는 시 가 빈번히 발생하는 등 소수민족을

둘러싼 불안요인이 상시 잠재해 있음.

-2008년 3월 티베트 독립요구 시 ,2009년 7월 신장 그르족의 시 등이

발생하여 수백 명의 사망자가 발생하 음.

3.국제 계

□ 미국,일본과는 긴장 계 지속,주변국가와는 우호 계 강화

○ 안화 환율, 만 무기 매,오바마의 달라이라마 견 등으로 미국과

긴장 계가 지속되고 있음.

-특히 미국은 국에 한 무역 자로 자국내 실업증가 등을 야기한다는

단하에, 안화 상압력을 강화하고 있음.

○ 일본과는 최근 발생한 센카쿠 열도( 국명 댜오 다오) 토문제로 긴장

계가 지속되고 있음.

○ 만,러시아,아세안, 앙아시아 아 리카 국가들과 경제 력 등을

통해 우호 계를 유지해 나가고 있음.

- 만과는 친 륙 성향의 마잉주 총통 당선 이후 계가 개선되고 있으며,

올해 6월에는 만과 경제 력기본 정(EconomicCooperationFramework
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Agreement:ECFA)을 체결하 고 양국간 수출입 품목에 한 세인하(는

철폐)로 무역이 증 될 것으로 상됨.

-2008년 러시아와 국경분쟁 타결, 년 러시아 원유 이 라인을 개통 등

정치,경제 우호 계가 확 됨.

-세계 융 기 직후 막 한 외환보유액을 바탕으로 아르헨티나,인도네시아

말 이시아 등과 통화스왑을 체결하 고,아 리카 지역에 원조를 바탕

으로 한 자원확보에 극나서는 등 경제 력을 확 하고 있음.

Ⅳ.국제신인도

1.외채상환태도

□ 총외채잔액 규모는 크지만 외지 능력 양호

○ 2009년 총외채잔액의 규모는 큰 편이지만 GDP 비 7.6% 수 이고,

외환보유액이 2조 달러를 상회하고,D.S.R.도 2.3%로 매우 낮기 때문에

외채무로 인한 리스크는 크지 않은 것으로 단됨.

-단기외채는 2,067억 달러로 총외채의 55.7%를 차지하고 있음.

2.국제시장평가

□ 안정 인 국가 신용등 유지

○ 국은 고도 경제성장,안정된 외환시장 등을 바탕으로 OECD 2등 ,

S&PA+/Stable,FitchA+/Stable,Moody'sA1/Stable의 높은 국가 신

용등 을 유지하고 있음.

<표 3> 주요 기 별 평가등

평가기 최근 평가 등 종 평가 등
수출입은행 B1 (2010.10.) B1 (2008.2.)
OECD 2등 (2010.4.) 2등 (2009.4.)
S&P A+ (2008.7.) A (2006.7.)
Moody's A1 (2010.10.) A1 (2007.7.)
Fitch A+ (2007.11.) A (2006.9.)
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국 2007 2008 2009 2010.1-8 주요품목

수 출 81,985 91,389 86,703 75,144 평 디스 이 센서,반도체등

수 입 63,028 76,930 54,246 45,723 반도체,컴퓨터,철강 등

합 계 145,013 168,319 140,949 120,867

3.우리나라와의 계

□ 국교수립:1992년 8월 24일(북한과는 1949년 10월 6일)

□ 주요 정:무역,투자 정(1992년),문화 정,이 과세방지 정(1994년),

원자력 정,세 력 정(1995년),복수사증 정(1998년),어업

정(2001년)등

□ 교역규모 해외직 투자 황

<표 4> 한‧ 국 교역 규모

단 :백만 달러

자료:한국무역 회.

○ 2009년 말 기 교역규모는 1,409억 달러를 기록하 으며,우리나라의 국

수출은 년 비 5.1%감소한 867억 달러,수입은 년 비 29.5%감소한 542억

달러임.

-우리나라의 국 수출품은 2010년 8월 말 기 으로 평 디스 이

센서,반도체 등이고,수입품은 반도체,컴퓨터,철강 등임. 국과의 교역

에서 우리나라는 지속 으로 상품수지 흑자를 기록하고 있음.

○ 우리기업의 국 해외직 투자는 2010년 6월 기 제조업을 심으로

21,143건,약 309억 달러(투자 계 기 )를 기록하 음.

-2010년 상반기 제조업이 총투자 액의 61.6%로 제일 많고,그 다음으로

융 보험업(22.3%),도매 소매업(5.9%),과학 서비스업(3.9%)순임.

*제조업 에서도 자부품,컴퓨터, 상음향 등 IT분야의 비 이 37.4%로

우리나라 국투자의 주축을 구성

-한편, 국투자는 여 히 동부 연해지역이 심을 이루고 있으며,

서부지역 투자는 미미한 수 임.



국 국가신용도 평가리포트

2010.10.12.

- 12 -

문연구원 박 종 국 (☎02-3779-6673)

E-mail:parkjk@koreaexim.go.kr

Ⅴ.종합 의견

○ 경제 으로는 로벌 융 기로 인한 외수요 축을 타개하기 해

2008년 말부터 실시된 경기부양책이 지속될 정인 데다 도시화 추진,

소비 진 등 내수진작으로 향후 고도성장이 지속될 망임.그러나 경기

부양책 이후 부동산 가격상승으로 인한 버블발생과 외수요 축이

장기화될 경우 확 된 여신의 부실화 개연성이 있지만,당분간 크게 우려할

만한 수 은 아닌 것으로 보임. 한 소비자물가 상승도 기후불순으로

인한 농산물 가격 상승에 따른 일시 상으로 우려할 만한 수 은 아닌

것으로 단됨.

○ 정치 으로는 실업률 증 ,지역간 소득격차,소수민족의 독립 등 일부

사회불안 요소가 내재하나 우려할 만한 수 은 아니며,균형발 과 조화

로운 사회 건설을 통해 정치 안정을 지속할 것으로 망됨.


